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上海期货交易所能源产品介绍

上海期货交易所（ShangHai	Futures	Exchange,SHFE）是中国四大衍生品

交易所之一，受中国证券监督管理委员会监管。自1999年成立以来，我们始终秉

承稳健、诚信、卓越的核心价值，为打造亚太地区领先、在全球有重要影响力的

交易所而不断努力。

上海期货交易所能源类产品包括石油沥青、燃料油期货，同时，我们仍不断

努力为市场提供优质、适用的能源类产品。2013年，上海期货交易所在上海自由

贸易区出资设立了上海国际能源交易中心，目前，正积极推进包括原油、天然气

在内的多项能源类期货和衍生品产品的推出工作。	

我们和越来越多的合作伙伴一起，致力于建设一个更有活力，更具影响力的

能源产品交易市场。通过建立公开、公平、公正、透明高效的交易机制和完善的

监管体系，使得多年来我们的价格深受信赖，同时为各类投资者和产业机构提供

了一个投资和管理价格风险的优秀平台。
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我们集中了来自产业界，金融界的各类投资者，充分数量的买方和卖方使我

们的市场充满活力，形成了国内外共同认可的能源产品价格标杆。

上海期货交易所是全球唯一一家上市石油沥青期货的交易所，我们的价格在

业内被广泛应用。通过我们的价格风向标，为您企业的经营提供了敏感而准确的

参考。

价格标杆
能源市场新基准

 交易时段	（北京时间）

　　　21:00	-	23:00PM	
次日　09:00	-	11:30AM	
次日　13:30	-	15:00PM
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2015年石油沥青与燃料油消费量对比图
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期货市场与沥青和燃料油相关行业有着密切联系，我们的市场日趋成熟，您

可以随时通过规范透明高效的市场、世界认可的价格和强大的流动性转移价格波

动所带来的各类风险，为您的日常经营保驾护航。

风险管理
逐渐完备的工具和平台

石油沥青和燃料油的主要价格影响因素

品种 主要用途 主要价格影响因素

石油沥青
BU

公路、市政
机场、建筑

●道路建设的刚性需求
●国际原油的价格影响
●季节因素

燃料油
FU

炼油与化工
运输、轻工业

●生产与消费
●原油价格走势
●经济发展

我国是石油沥青和燃料油消费大国，需求与日俱增。
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能源类产品仓储与交割
由经济中心迈向全国

能源产品交易中的现货交割情况是检验期货市场成熟与否的重要标志，我们

拥有多家来自国内外的能源类注册商品和国内能源类仓储设施共计超过100万立

方米的库容，这一切使得现货交割极为便利和可靠。

我们对于交割仓库和厂库有着严格的准入标准和日常管理办法，以保证为客

户提供优质的服务。我们认可的能源类仓储公司目前主要位于消费密集或交通物

流极为便利的经济中心和贸易枢纽，并按照计划向全国范围内延伸。

我们选用在原料选择、生产工艺、生产设施、技术进步、企业管理方面具备

优势的国内外知名生产企业生产的能源品牌用于期货市场实物交割，以确保交割

资源的优质化。

石油沥青实行仓库交割与厂库交割相结合方式，为服务实体经济奠定制度基

础。多种交割方式为市场参与者提供多个选择，极大地降低了交割成本。



5

上海期货交易所石油沥青期货产品合约

交易品种 石油沥青
交易单位 10吨/手
报价单位 元(人民币)/吨
最小变动价位 2元/吨
每日价格最大波动限制 不超过上一交易日结算价±3%
合约交割月份 24个月以内，其中最近1-6个月为连

续月份合约，6个月以后为季月合约
交易时间 上午9:00	-	11:30，下午1:30	-	3:00和

交易所规定的其他交易时间
最后交易日 合约交割月份的15日(遇法定假日顺

延)
交割日期 最后交易日后连续五个工作日
交割品级 70号A级道路石油沥青，具体内容见

《上海期货交易所石油沥青期货交割
实施细则（试行）》

交割地点 交易所指定交割地点
交割方式 实物交割
交易代码 BU
最低保证金 合约价值的4%

上海期货交易所能源期货产品合约
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上海期货交易所燃料油期货产品合约

交易品种 燃料油
交易单位 50吨/手
报价单位 元(人民币)/吨
最小变动价位 1元/吨
每日价格最大波动限制 不超过上一交易日结算价±5%
合约交割月份 1	-	12月(春节月份除外)
交易时间 上午9:00	-	11:30，下午1:30	-	3:00	

最后交易日 合约交割月份前一月份的最后一个交
易日

交割日期 最后交易日后连续五个工作日

交割品级 180CST燃料油(具体质量规定见附件)
或质量优于该标准的其他燃料油

交割地点 交易所指定交割地点
交割方式 实物交割
交易代码 FU
最低保证金 合约价值的8%
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交易保证金是指会员在交易所帐户中确保合约履行的资金，是已被合约占用

的保证金。沥青期货合约的最低交易保证金为合约价值的4%，燃料油期货合约的

最低交易保证金为合约价值的8%。

交易所根据某一期货合约持仓的不同数量和上市运行的不同阶段制定不同的

交易保证金收取标准。具体规定如下：

能源期货合约保证金制度

石油沥青期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

交易时间段 交易保证金比例
合约挂牌之日起 4%

交割月前第一月的第一个交易日起 10%
交割月份的第一个交易日起 15%
最后交易日前二个交易日起 20%

燃料油期货合约上市运行不同阶段的交易保证金收取标准

交易时间段 交易保证金比例
合约挂牌之日起 8%

交割月前第二月的第十个交易日起 10%
交割月前第一月的第十个交易日起 15%

最后交易日前二个交易日起 20%



能源系列期货合约交易操作手册

8

http://www.shfe.com.cn

交易过程中，当某一能源类期货合约持仓量达到某一级持仓总量时，暂不调

整交易保证金收取标准。当日结算时，若某一能源类期货合约持仓量达到某一级

持仓总量，则交易所对该合约全部持仓收取与持仓总量相对应的交易保证金，保

证金不足的，应当在下一个交易日开市前追加到位。

石油沥青期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

从合约新上市挂牌之日起，	
当持仓总量（X）达到下列标准时 交易保证金比例

X≤30万 4%
30万＜X≤50万 6%

X＞50万 8%

燃料油期货合约持仓量变化时的交易保证金收取标准

从合约新上市挂牌之日起，	
当持仓总量（X1）达到下列标准时 交易保证金比例

X≤10万 8%
10万＜X≤15万 10%
15万＜X≤20万 12%

X＞20万 15%

当能源类期货合约达到应该调整交易保证金的标准时，交易所应当在新标准

执行前一交易日的结算时对该合约的所有历史持仓按新的交易保证金标准进行结

算，保证金不足的，应当在下一个交易日开市前追加到位。

在进入交割月份后，卖方可以用标准仓单作为与其所示数量相同的交割月份

期货合约持仓的履约保证，其持仓对应的交易保证金不再收取。

1	X表示某一月份合约的双边持仓总量，单位：手。
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为保证市场稳定运行，SHFE根据合约上市运行不同阶段和运行情况制定相应

的持仓限额和保证金收取比例。

能源期货合约限仓制度

燃料油期货合约限仓比例

合约

挂牌至交割月前第
一月

挂牌至交割月前第
三月的最后交易日 交割月前第二月 交割月前第一月

合约
持仓量

限仓比
例(%) 限仓数额(手) 限仓数额(手) 限仓数额(手)

期货公
司会员

非期货
公司会员 客户 非期货

公司会员 客户 非期货
公司会员 客户

燃料油 ≥10万手 25 500 500 300 300 100 100

石油沥青期货合约限仓比例

合约

挂牌至交割月份 挂牌至交割月前第
二月的最后交易日 交割月前第一月 交割月份

合约
持仓量2

限仓比
例(%) 限仓数额(手) 限仓数额(手) 限仓数额(手)

期货公
司会员

非期货
公司会员 客户 非期货

公司会员 客户 非期货
公司会员 客户

石油沥青 ≥30万手 25 8000 8000 1500 1500 500 500

2	某一期货合约持仓量为双向计算，期货公司会员、非期货公司会员、客户的持仓限额为单向计算。
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3	现行涨跌停板幅度以交易所公告为准。

能源期货合约涨跌停板制度

涨跌停板是指期货合约允许的日内价格最大波动幅度，超过该涨跌幅度的报

价视为无效，不能成交。

石油沥青期货合约的涨跌停幅度为不超过上一交易日结算价的±3%3，燃料

油期货合约的涨跌停幅度为不超过上一交易日结算价的±5%。当某期货合约在

某一交易日(该交易日称为D1交易日，以下几个交易日分别称为D2、D3、D4、

D5、D6交易日)出现单边市时，该期货合约的涨跌停板调整及交易保证金收取对

应如下表：

该期货合约的涨跌停板调整及交易保证金收取对应关系

合约 合约
标准

现行
标准 D1交易日 D2交易日 D3交易日 D4交

易日

涨跌
停板

石油
沥青 3% X% X% X%+3% X%+5%

暂停
交易

燃料油 5% X% X% X%+3% X%+5%

收盘时
交易
保证金

石油
沥青 4% Y% X%+3%+2% X%+5%+2% X%+5%+2%

暂停
交易

燃料油 8% Y% X%+3%+2% X%+5%+2% X%+5%+2%
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交易所在D4交易日根据市场情况决定对该期货合约实施下列两种措施中的任

意一种：

措施一：D4交易日，交易所决定并公告在D5交易日采取单边或双边、同比

例或不同比例、部分会员或全部会员提高交易保证金，暂停部分会员或全部会员

开新仓，调整涨跌停板幅度，限制出金，限期平仓，强行平仓等措施中的一种或

多种化解市场风险，但调整后的涨跌停板幅度不超过20%。在交易所宣布调整保

证金水平之后，保证金不足者须在D5交易日开市前追加到位。若D5交易日该期

货合约的涨跌幅度未达到当日涨跌停板，则D6交易日该期货合约的涨跌停板和交

易保证金比例均恢复正常水平；若D5交易日该期货合约的涨跌幅度与D3交易日

同方向再达到当日涨跌停板，则交易所宣布为异常情况，并按有关规定采取风险

控制措施；若D5交易日该期货合约的涨跌幅度与D3交易日反方向达到当日涨跌

停板，则视作新一轮单边市开始，该日即视为D1交易日，下一日交易保证金和涨

跌停板参照《上海期货交易所风险控制管理办法》第十二条规定执行。

措施二：在D4交易日结算时，交易所将D3交易日闭市时以涨跌停板价申报

的未成交平仓报单，以D3交易日的涨跌停板价，与该合约净持仓盈利客户(或非

期货公司会员)按持仓比例自动撮合成交。同一客户持有双向头寸，则首先平自己

的头寸，再按上述方法平仓。
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能源系列产品交割流程及细则

石油沥青仓库标准仓单生成：

入库申报
发货前办理入库申报（交割预报）提交
入库申报和制作标准仓单申请

入库审批
交易所3个交易日内决定是否批准入库

入库
在交易所规定的有效期内向已批准的入
库申报中确定的指定交割库发货

入库检验
质量检验和数量检验

溢短量结算
溢短量不超过±3%

在入库完成后三个工作日内与交割库结
算按沥青入库完成前一交易日最近月份
沥青期货合约的结算价

交易所审证
会员持交割必备单证到交易所办理审证
手续，交易所审查合格后，通知指定交
割库签发标准仓单

交割库签发标准仓库
指定交割库接到交易所指令后，在标准
仓单管理系统中签发标准仓单

内容包括品种、品牌、生产企业、数
量、发货单位及拟入指定仓库名称
等。
入库申报应委托期货公司办理。
沥青入出库的最小量为200吨。

货主须交纳30元/吨的申报押金，在取
得标准仓单后清退。部分执行的，按
实际到货量返还；未按申报执行的，
不予返还

入库沥青应由注册生产企业原厂直接
运达指定交割仓库。装运和存储期间
不得进行调和。指定交割仓库有权对
沥青运输环节进行监运管理，如认为
入库沥青有可能存在潜在质量问题
的，可以采集样品检验，检验合格后
再要求货主卸货。
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石油沥青仓库仓单出库流程：

提货
交割库审核无误后予以发货，货主可自行提货或委托交割库代为发运；沥青出
库时交割仓库应对罐内沥青进行加温，沥青出库温度应当不低于130摄氏度，

并不得高于160摄氏度

质量检验
交割沥青质量和重量现场检验

受理质量争议
质量异议在交收完成后十个工作日内向指定交割库

提出书面申请，出具质量鉴定结论
逾期未提，视为提货方对所交割商品无异议

出库报告
沥青发货后填制《交割商品出库报告单》

溢短量结算
沥青溢短量不超过±3%（扣除耗损）

在出库完成后三个工作日内，与仓库结算
按照沥青出库完成前一交易日最近月份合约的结算价
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厂库标准仓单申请
厂库签发标准仓单前须向交易所提交签
发申请

厂库提供担保
厂库在提交签发厂库标准仓单申请之前
或同时，须提供经交易所认可的与签发
厂库标准仓单数量相对应的银行履约担
保函或交易所认可的其他支付保证方式

交易所审核
会员持货主与厂库结清货款的凭证及厂
库银行履约担保函等相关必备单证到交
易所办理审证手续

厂库签发标准仓单
厂库接到交易所批准签发厂库标准仓单
指令后，在标准仓单管理系统中签发厂
库标准仓单

申请内容包括品种、会员单位、货主
名称、拟申请签发仓单数量等。入库
申报应委托期货公司办理。

当沥青期货合约价格发生较大波动
时，交易所可根据市场变化情况要求
厂库调整先前确定的担保。

石油沥青厂库标准仓单生成：

交易所审查合格后，通知厂库在标准
仓单管理系统中签发厂库标准仓单。
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石油沥青厂库仓单出库流程：

提货
货主应在拟提货月前一月的25日之前（遇法定假日提前）提交提货申请，

厂库在其申请后的二个工作日内确认。
厂库应在拟提货月的首日起逐日安排发货

质量检验
厂库应保证出库沥青质量符合交易所规定的标准。沥青出库时，厂库应向货主
提供产品质量合格证书，在货主的监督下进行分罐取样，经双方确认后封存。
厂库应将沥青样品保留至发货日后的60天，作为发生质量争议时的处理依据

受理质量争议
质量异议在交收完成后十个工作日内向指定交割库

提出书面申请，出具质量鉴定结论
逾期未提，视为提货方对所交割商品无异议

出库报告
沥青发货后填制《交割商品出库报告单》

溢短量结算
沥青溢短量不超过±3%（扣除耗损）

在出库完成后三个工作日内，与厂库结算
按照沥青出库完成前一交易日最近月份合约的结算价
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燃料油标准仓单生成流程：

入库申报
发货前办理入库申报（交割预报）提交
入库申报和制作标准仓单申请

入库审批
交易所3个交易日内决定是否批准入库

入库
在交易所规定的有效期内向已批准的入
库申报中确定的指定交割油库发货

入库检验
质量检验和数量检验

溢短量结算
溢短量不超过±3%

在入库完成后三个工作日内与油库结算
按油品入库完成前一交易日最近月份合
约的结算价

交易所审证
会员持交割必备单证到交易所办理审证
手续，交易所审查合格后，通知指定交
割油库签发标准仓单

油库签发标准仓库
指定交割油库接到交易所指令后，在标
准仓单管理系统中签发标准仓单

内容包括品种、等级、数量、发货单
位及拟入指定油库名称等。
入库申报应委托期货公司办理。

货主须交纳30元/吨的申报押金，在取
得标准仓单后清退。部分执行的，按
实际到货量返还；未按申报执行的，
不予返还

C样是否合格
A样：船舱内油样
B样：库内原有油品			
											油样
C样：混合后库内
											油样

合格，OK 不合格，检查A、B

A样合格

不论B样是否合
格，表明货主交
付油品质量合
格，油库承担不
合格责任及检验
费用

A样不合格

若B样合格，表
明货主交付油品
质量不合格，承
担责任和检验费
用。若B样不合
格，货主与油库
分别承担责任及
检验费用
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提货
交割油库审核无误后予以发货

货主可自行提货或委托油库代为发运

质量检验
交割油品质量和数量现场检验

受理质量争议
质量异议在交收完成后十个工作日内向指定交割油库

提出书面申请，出具质量鉴定结论
逾期未提，视为提货方对交割商品无异议

出库报告
油库发货后填制《交割商品出库报告单》

溢短量结算
油品溢短量不超过±3%（扣除耗损）

在出库完成后三个工作日内，与油库结算
按照油品出库完成前一交易日最近月份合约的结算价

燃料油仓单出库流程：
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第一交割日
交易所收仓单、收交割意向

卖方

发票 收货款 提交仓单

期货公司

发票 收货款 提交仓单

期货公司

提交割意向 取得仓单 发票

第二交割日
交易所分配标准仓单

第三交割日
完成票据交换

14:00之前，卖方交货款，取仓单
16:00之前，付货款给卖方

第四、五交割日
卖方交增值税发票，交易所清退保证金

买方

提交割意向 取得仓单 发票

SHFE能源产品目前实行五日交割制。交割程序如下：
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入出库一次的总损耗不超过2‰，由入出库货主各承担50%。

溢短:入库或提货时溢短重量不超过±3%。

入库过程中发生的溢短(扣除1‰的损耗后)由货主按照入库完成前一交易日交

易所最近月份期货合约的结算价，在入库完成后三个工作日内直接与指定交割仓

库进行结算。

出库过程中发生的溢短(扣除1‰的损耗后)由货主按照出库完成前一交易日交

易所最近月份期货合约的结算价，在出库完成后三个工作日内直接与交割厂库或

油库进行结算。

SHFE能源系列交割损耗和溢短标准:
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S
H
F
E
能
源
系
列

产
品
指
定
交
割
仓
库
、
厂
库
及
质
检
机
构

上
海
期
货
交
易
所
石
油
沥
青
期
货
指
定
交
割
仓
库
业
务
联
系
表

序 号
指
定
交
割
油
库
名
称

办
公
地
址

存
放
地
址

业
务
电
话
及
传
真

联
系
人

邮
编

1
金
海
宏
业
（
镇
江
）
石
	化

有
限
公
司

江
苏
省
丹
徒
经
济
开
发
区

金
海
宏
业
（
镇
江
）
石
化
有
限
公
司
	沥

青
库

电
话
：
05
11
-0
86
62
92

传
真
：
05
11
-0
86
63
22

张
晓
虎

21
21
14

2
江
苏
恒
泰
沥
青
产
品
有
	限

公
司

江
苏
省
镇
江
市
大
港
新
区
临
江
	

东
路
6号

江
苏
省
镇
江
市
大
港
新
区
临
江
东
路
6	

号
（
恒
泰
沥
青
库
）

电
话
：
05
11
-8
31
73
16
8	

传
真
：
05
11
-8
31
73
16
8

何
宝
春

徐
伟

21
21
32

3
江
苏
新
越
沥
青
有
限
公
	司

江
苏
省
镇
江
市
丁
卯
新
区
谷
阳
	

路
89
号
钻
石
名
苑
9栋

12
01
室

江
苏
省
镇
江
市
大
港
新
区
临
江
东
路
18

号
电
话
：
05
11
-8
88
93
35
5

传
真
：
05
11
-8
88
93
36
5

叶
火
林

许
祥
军

21
20
09

4
宁
波
爱
思
开
宝
盈
沥
青
	仓

储
有
限
公
司

宁
波
市
镇
海
区
威
远
路
11
1号

宁
波
市
镇
海
区
威
远
路
11
1号

电
话
：
05
74
-2
76
95
47
5	

传
真
：
05
74
-2
76
95
00
7

项
玉
祥

31
52
00

5
南
京
蓝
途
沥
青
有
限
公
司

南
京
市
栖
霞
区
燕
子
矶
街
道
太
新

路
81
号

南
京
市
栖
霞
区
燕
子
矶
街
道
太
新
路
81

号
（
南
京
蓝
途
沥
青
有
限
公
司
油
库
）

电
话
：
02
5-
85
49
48
84

手
机
：
13
77
05
64
19
7

传
真
：
02
5-
85
49
48
84

孙
红
森

21
00
38

电
话
：
02
5-
85
49
48
84

手
机
：
13
80
51
40
90

传
真
：
02
5-
85
49
48
84

王
爱
红

6
安
徽
环
宇
公
路
沥
青
材
料

有
限
责
任
公
司

安
徽
省
芜
湖
市
开
发
区
四
褐
路
23

号
安
徽
省
芜
湖
市
开
发
区
四
褐
路
23
号

电
话
：
13
85
60
24
16
2

传
真
：
05
53
-5
80
15
58

甄
少
贵

24
10
09

电
话
：
18
71
51
89
85
7

传
真
：
05
53
-5
80
69
67

陶
诗
力
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序 号
指
定
交
割
油
库
名
称

办
公
地
址

存
放
地
址

业
务
电
话
及
传
真

联
系
人

邮
编

7
池
州
华
远
新
材
料
有
限
公

司
安
徽
池
州
经
济
技
术
开
发
区
临
港

工
业
园

安
徽
池
州
经
济
技
术
开
发
区
临
港
工
业

园

电
话
：
18
96
37
33
53
3

传
真
：
05
66
-2
41
27
38

任
雷

24
70
00

电
话
：
13
61
56
69
99
5

传
真
：
05
66
-2
41
27
38

王
文
浩

8
江
苏
天
诺
道
路
材
料
科
技

有
限
公
司

江
苏
省
镇
江
市
大
港
新
区
韩
桥
路

江
苏
省
镇
江
市
大
港
新
区
韩
桥
路

电
话
：
05
11
-8
19
89
20
2

手
机
：
18
80
61
05
81
8

传
真
：
05
11
-8
19
89
22
0

王
兴
洋

21
21
32

电
话
：
05
11
-8
19
89
21
0

手
机
：
13
85
29
59
32
0

传
真
：
05
11
-8
19
89
20
0

安
宇
宇

9
江
苏
阿
尔
法
船
舶
燃
料
贸

易
有
限
公
司

江
阴
市
璜
土
镇
石
庄
春
江
路
16
号

江
阴
市
璜
土
镇
石
庄
春
江
路
16
号

电
话
：
05
10
-8
66
69
69
8

手
机
：
13
96
17
06
97
1

传
真
：
05
10
-8
66
69
69
8

钱
丽
军

21
44
46

10
山
东
高
速
物
资
储
运
有
限

公
司

山
东
省
淄
博
市
临
淄
区
乙
烯
路

31
9号

山
东
高
速
物
资
储
运
有
限

公
司
（
临
淄
油
库
）

山
东
省
淄
博
市
临
淄
区
乙
烯
路
31
9号

山
东
高
速
物
资
储
运
有
限
公
司
（
临
淄

油
库
）

电
话
：
05
33
-7
31
01
76

　
　
　
05
33
-7
31
46
36

　
　
　
05
33
-7
31
01
76

手
机
：
18
65
33
22
33
5

　
　
　
15
80
67
64
77
7

　
　
　
13
79
33
34
87
7

传
真
：
05
33
-7
48
88
17

　
　
　
05
33
-7
31
46
36

徐
风
华

张
传
超

李
辉

25
54
14

11
泰
普
克
沥
青
（
新
会
）
有

限
公
司

广
东
省
江
门
市
新
会
区
今
古
洲
经

济
开
发
区
银
海
大
道
南
31
号

广
东
省
江
门
市
新
会
区
今
古
洲
经
济
开

发
区
银
海
大
道
南
31
号
泰
普
克
沥
青

（
新
会
）
有
限
公
司
沥
青
库

电
话
：
07
50
-6
39
36
36

手
机
：
13
91
74
45
99
6

传
真
：
07
50
-6
39
18
18

鄢
丽

52
91
00

12
佛
山
惠
福
科
创
有
限
公
司

广
东
省
佛
山
市
高
明
区
荷
城
街
道

惠
福
路
1号

广
东
省
佛
山
市
高
明
区
荷
城
街
道
惠
福

路
1号

电
话
：
07
57
-8
86
27
86
8

手
机
：
18
02
59
93
92
2

　
　
　
13
92
85
48
43
8

传
真
：
07
57
-8
86
27
86
9

杨
金
明

袁
芷
生

52
85
11
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上
海
期
货
交
易
所
石
油
沥
青
期
货
指
定
沥
青
厂
库
业
务
联
系
表

序 号
指
定
沥
青
厂
库
名
称

办
公
地
址

存
放
地
址

业
务
电
话
及
传
真

联
系
人

邮
编

1
中
石
油
江
苏
燃
料
沥
青

有
限
责
任
公
司

江
阴
市
滨
江
开
发
区
澄
后
路
7

号
中
石
油
江
苏
燃
料
沥
青
有
限
责
任
公

司
自
有
库
（
辽
河
油
库
）

电
话
：
05
10
-8
61
97
67
0

传
真
：
05
10
-8
61
91
37
7

张
小
粉

丛
永
恩

21
44
30

2
中
海
油
气
（
泰
州
）
石

化
有
限
公
司

江
苏
省
泰
州
市
经
济
开
发
区
滨

江
大
道
6号

中
海
油
气
（
泰
州
）
石
化
有
限
公
司

（
高
港
油
库
）

电
话
：
05
23
-8
63
91
02
6

传
真
：
05
23
-8
63
91
03
6

严
拥
强

翟
日
祥

22
53
00

3
金
海
宏
业
（
镇
江
）
石

化
有
限
公
司

江
苏
省
丹
徒
经
济
开
发
区

金
海
宏
业
（
镇
江
）
石
化
有
限
公
司

沥
青
库

电
话
：
05
11
-8
08
66
29
2

传
真
：
05
11
-8
08
66
32
2

张
晓
虎

21
21
14

4
中
海
沥
青
股
份
有
限
公

司
山
东
省
滨
州
市
滨
城
区
黄
河
七

路
81
7号

山
东
省
滨
州
市
滨
城
区
黄
河
七
路

81
7号

电
话
：
05
43
-2
11
62
68

传
真
：
05
43
-2
11
62
66

王
书
廷

王
瑞
富

25
66
01

5
中
化
弘
润
石
油
化
工
有

限
公
司

山
东
省
青
州
市
开
发
区
弘
润
工

业
园
销
售
营
业
大
楼
一
楼

山
东
省
青
州
市
开
发
区
弘
润
工
业
园

弘
润
厂
区
内

电
话
：
05
36
-3
55
45
26

传
真
：
05
36
-3
55
45
98

张
朝
辉

刘
晓
伟

26
25
13

6
山
东
金
石
沥
青
股
份
有

限
公
司

山
东
日
照
岚
山
化
工
大
道
1号

山
东
金
石
沥
青
股
份
有
限
公
司
厂
区

成
品
库
区

电
话
：
06
33
-2
93
50
09

传
真
：
06
33
-2
93
50
10

张
前
进

何
晓
芳

27
68
06

7
佛
山
高
富
中
石
油
燃
料
	

沥
青
有
限
责
任
公
司

广
东
省
佛
山
市
高
明
区
富
湾
工
	

业
开
发
区

广
东
省
佛
山
市
高
明
区
富
湾
工
业
开
	

发
区

电
话
：
07
57
-8
89
11
83
1

传
真
：
07
57
-8
89
11
83
1

方
力

张
翠
云

52
85
31

8
山
东
东
明
石
化
集
团
有

限
公
司

山
东
省
东
明
县
菜
园
集
工
业
园

东
明
石
化
销
售
大
厦

山
东
省
东
明
县
菜
园
集
工
业
园
区

手
机
：
15
86
56
96
36
1

　
　
　
15
37
61
18
00
6

传
真
：
05
30
-7
28
64
70

夏
云
涛

任
怀
彦

27
45
00

9
山
东
京
博
石
油
化
工
有

限
公
司

山
东
省
滨
州
市
博
兴
县
经
济
开

发
区
京
博
工
业
园

山
东
省
滨
州
市
博
兴
县
经
济
开
发
区

京
博
工
业
园

电
话
：
05
43
-2
87
48
01

手
机
：
15
06
69
88
90
3

传
真
：
05
43
-2
51
81
05

　
　
　
转
80
2

刘
勇

25
65
00
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上
海
期
货
交
易
所
石
油
沥
青
期
货
指
定
检
验
机
构

单
位
名
称

单
位
地
址

联
系
人

业
务
电
话

中
国
检
验
认
证
集
团
检
验
有
限
公
司

北
京
朝
阳
区
西
坝
河
东
里
18
号
三
元
大
厦
17
层

陈
宏

顾
晨
	

电
话
：
01
0-
84
60
36
58

手
机
：
13
80
10
63
68
5	

传
真
：
01
0-
84
60
31
83

国
家
道
路
及
桥
梁
质
量
监
督
检
验
中
心
	

北
京
市
海
淀
区
西
土
城
路
8号

韩
旭

电
话
：
01
0-
61
58
02
61

手
机
：
13
68
10
46
69
6

传
真
：
01
0-
61
58
02
61

宁
波
出
入
境
检
验
检
疫
局
检
验
检
疫
技
术
中
心

宁
波
市
马
园
路
9号

罗
川
	

电
话
：
05
74
-8
70
22
67
2

手
机
：
18
85
80
88
16
1

传
真
：
05
74
-8
70
22
68
2

上
海
期
货
交
易
所
燃
料
油
指
定
交
割
仓
库

序 号
指
定
交
割
仓
库
名
称

办
公
地
址

存
放
地
址

业
务
电
话
及
传
真

联
系
人

邮
编

1
中
石
油
燃
料
油
有
限
公

司
	湛

江
仓
储
分
公
司

湛
江
市
霞
山
区
友
谊
路
1号

港
务
	局

二
区

湛
江
市
霞
山
区
友
谊
路
1号

港
务
局
二

区
	中

石
油
燃
料
油
湛
江
仓
储
分
公
司

电
话
：
07
59
-2
25
90
08
	

传
真
：
07
59
-2
25
90
58

马
晓
明
	

田
小
勇

52
40
27

2
广
州
南
沙
振
戎
仓
储
有

限
公
司

广
州
南
沙
区
黄
阁
镇
小
虎
岛
石

化
	工

业
区
粤
海
大
道

广
州
南
沙
区
黄
阁
镇
小
虎
岛
石
化
工

业
	区

粤
海
大
道

电
话
：
02
0-
34
68
94
68
	

传
真
：
02
0-
84
41
62
84

褚
纪
军

51
14
55

3
广
州
发
展
碧
辟
油
品
有

限
	公

司
广
州
南
沙
区
环
市
大
道
北
19
号

广
州
南
沙
区
环
市
大
道
北
19
号

电
话
：
02
0-
84
68
41
91
	

传
真
：
02
0-
84
68
86
00

郭
培
辉

51
14
58

4
中
国
石
化
燃
料
油
销
售

有
	限

公
司
广
东
分
公
司

广
州
市
体
育
西
路
19
1号

中
石

化
	大

厦
A
塔
9楼

广
州
市
经
济
技
术
开
发
区
西
基
村

电
话
：
02
0-
85
50
79
59
	

传
真
：
02
0-
85
50
79
50

倪
志
浩

51
06
25

5
珠
海
中
燃
石
油
有
限
公

司
珠
海
吉
大
景
山
路
17
1号

世
航

大
	厦

2楼
广
东
珠
海
桂
山
岛

电
话
：
07
56
-3
23
18
69
	

传
真
：
07
56
-3
23
16
70

潘
键

51
90
15

6
中
化
兴
中
石
油
转
运

（
舟
	山

）
有
限
公
司

浙
江
省
舟
山
市
兴
中
路
1号

浙
江
省
舟
山
市
岙
山
岛

电
话
：
05
80
-2
06
17
86
	

传
真
：
05
80
-2
03
64
44

校
斌

31
60
00

7
洋
山
申
港
国
际
石
油
储

运
	有

限
公
司

上
海
市
秦
皇
岛
路
32
号
北
外
滩

G
	座

上
海
洋
山
深
水
港
东
港
区

电
话
：
02
1-
58
20
85
58
	

传
真
：
02
1-
68
40
50
60

付
航
杰

20
01
22

8
浙
江
海
洋
石
油
仓
储
有

限
	公

司

浙
江
省
舟
山
市
定
海
区
岑
港

镇
海
	洋

化
工
工
业
园
区
22
号

（
烟
墩
）

浙
江
省
舟
山
市
定
海
区
岑
港
镇
海
洋

化
	工

工
业
园
区
22
号
（
烟
墩
）

电
话
：
05
80
-8
71
08
28
	

传
真
：
05
80
-8
71
08
58

丁
荣
	杨

斌
31
60
53



能源系列期货合约交易操作手册

24

http://www.shfe.com.cn

上
海
期
货
交
易
所
燃
料
油
期
货
指
定
检
验
机
构

单
位
名
称

单
位
地
址

联
系
人

业
务
电
话

中
国
检
验
认
证
集
团
检
验
有
限
公
司

北
京
市
朝
阳
区
西
坝
河
东
里
18
号
三
元
大
厦
18
层

欧
文
兵

陈
宏

电
话
：
01
0-
84
60
36
58
	

手
机
：
13
80
10
63
68
5

传
真
：
01
0-
84
60
31
83
	

通
标
标
准
技
术
服
务
有
限
公
司

广
州
市
南
沙
区
黄
阁
镇
小
虎
工
业
区
粤
海
大
道
泰
山
油

库
内

张
绍
华

电
话
：
02
0-
34
68
43
41

传
真
：
02
0-
	3
46
84
34
2	
		

上
海
出
入
境
检
验
检
疫
局
工
业
品
与
原
材
料

检
测
技
术
中
心

上
海
市
浦
东
新
区
民
生
路
12
08
号

吴
晓

电
话
：
02
1-
38
62
07
50

手
机
：
13
61
19
31
81
9

传
真
：
38
62
07
53

上
海
期
货
交
易
所
石
油
沥
青
注
册
商
品
及
其
升
贴
水
标
准

序 号
国
别

注
册
企
业

生
产
企
业

注
册
日
期

商
标

升
贴
水

1
中
国

中
石
油
燃
料
油
有
限
责
任
公
司

佛
山
高
富
中
石
油
燃
料
沥
青
有
限
责
任
公
司

20
13
07

昆
仑

标
准
价

秦
皇
岛
中
石
油
燃
料
沥
青
有
限
责
任
公
司

20
13
07

标
准
价

中
石
油
江
苏
燃
料
沥
青
有
限
责
任
公
司

20
13
07

标
准
价

温
州
中
石
油
燃
料
沥
青
有
限
责
任
公
司

20
13
07

标
准
价

2
中
国

中
海
油
气
开
发
利
用
有
限
公
司

中
海
沥
青
股
份
有
限
公
司

20
13
07

中
海
油

36
-1

标
准
价

中
海
沥
青
(泰

州
)有

限
责
任
公
司

20
13
07

标
准
价

中
海
油
气
(泰

州
)石

化
有
限
公
司

20
13
07

标
准
价

中
海
沥
青
(四

川
)有

限
公
司

20
13
07

标
准
价

中
海
沥
青
(营

口
)有

限
责
任
公
司

20
13
07

标
准
价

中
海
油
(青

岛
)重

质
油
加
工
工
程
技
术
研
究
中
心

有
限
公
司

20
13
07

标
准
价

中
海
石
油
湛
江
燃
料
油
有
限
公
司

20
13
07

标
准
价

3
中
国

中
化
弘
润
石
油
化
工
有
限
公
司

中
化
弘
润
石
油
化
工
有
限
公
司

20
13
07

弘
润

标
准
价

4
中
国

金
海
宏
业
(镇

江
)石

化
有
限
公
司

金
海
宏
业
(镇

江
)石

化
有
限
公
司

20
13
07

金
业

贴
水
50
元
/吨

5
中
国

山
东
金
石
沥
青
股
份
有
限
公
司

山
东
金
石
沥
青
股
份
有
限
公
司

20
13
07

金
石

贴
水
50
元
/吨

6
泰
国

TIP
C
O
	A
sp
ha

lt	
Pu
bl
ic
	C
om

pa
ny
	L
im
ite
d

(泰
普
克
沥
青
(大

众
)有

限
公
司
)

Ke
m
am

an
	B
itu
m
en

	C
om

pa
ny
	S
dn

.	B
hd

.
(马

来
西
亚
KB
C
炼
厂
)

20
13
07

泰
普
克

升
水
50
元
/吨

7
中
国

山
东
东
明
石
化
集
团
有
限
公
司

山
东
东
明
石
化
集
团
有
限
公
司

20
16
04

路
畅

贴
水
50
元
/吨

8
中
国

山
东
京
博
石
油
化
工
有
限
公
司

山
东
京
博
石
油
化
工
有
限
公
司

20
16
04

海
韵

贴
水
50
元
/吨

我
所
将
根
据
市
场
发
展
情
况
适
时
调
整
石
油
沥
青
期
货
注
册
商
品
及
升
贴
水
标
准
，
并
另
行
发
文
通
知
。
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能源期货套期保值

向市场提供原油的产油商和提供成品油的炼厂，作为社会商品的供应者，为

了保证其已经生产出来准备提供给市场或尚在生产过程中将来要向市场出售商品

的利润，防止正式出售时价格下跌，可通过相应商品期货的套期保值的交易方式

来减小价格风险，即在期货市场以卖主的身份售出数量相等的期货，等到要销售

现货时再买进期货头寸对冲作为保值手段。

具体操作方法如下例：

假设目前沥青现货价格为2000元/吨，某生产企业基于此时生产成本，认为

该价位有一定利润空间，因此加紧生产，由于担心现货市场上供给过度3个月后

价格将会下跌，为避免价格下跌带来风险，该企业决定进行套期保值。具体操作

如下：

若该企业3月份未利用期货市场锁定当时价格，6月份卖出时将亏损150元/吨

（2000元/吨理想价格）；若利用期货市场锁定了价格，6月份卖出时仅亏损20元

/吨（2000元/吨理想价格）。

沥青期货套期保值案例

现货市场 期货市场 基	差

3月11日
市场价格

2000元/吨

2015元/吨				卖出

20手沥青9月合约（建仓）

-15元/吨

6月11日

现货价格下跌150元/吨

1850元/吨				卖出

200吨沥青

期货价格下跌130元/吨

1885元/吨			买入

20手沥青9月合约（平仓）

-35元/吨

结果

较3月份价格

亏损

150元/吨

较3月份价格

平仓后，获利

130元/吨

	-20元/吨

期货基础知识
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在哪里交易？

期货采用场内集中竞价交易，也就是必须在期货交易所内进行。那些处在场

外的广大客户若想参与期货交易，只能委托交易所的会员—期货经纪公司代理交

易。

例子中生产企业通过期货交易所完成期货合约的交易。交易所计算机系统收

到买卖双方申报指令后，以价格优先、时间优先的原则撮合双方完成交易。

期货交易的是什么？

期货交易是通过买卖期货标准化合约进行的。所谓标准合约，是指由交易所

统一制定，规定了商品的品种、数量、质量、等级交货时间、交货地点等。

例子中生产企业交易的WTI原油期货合约则为期货标准化合约。

谁在交易？

参与期货市场的主要可分为套期保值和期货投机两种投资者

两种投资者 例子中生产企业为套期保值交易者。

为什么交易？

套期保值投资者利用期货市场转移企业日常经营中的各类风险，投机投资

者则通过期货市场进行投机交易获得相应利润，当然他们同时也承担着一定的风

险。

例子中生产企业选择进入期货市场卖出套期保值，转移了价格下跌导致产品

利润的损失。
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中国期货市场是受中国证监会及其派出机构、中国期货保证金监控中心、期

货交易所和期货行业协会组成的“五位一体”的监管体系所监管。

期货公司是交易所的会员机构，负责分别与交易所及客户进行交易结算等工

作。

普通投资者在进入期货市场交易之前，须首先选择一个具备合法代理资格、

信誉优良资金安全、运作规范的期货经纪公司。

客户入市后的资金将由保证金监控中心进行安全监控工作。完善的监控、预

警机制、实时查询系统使投资者的资金得到了最大限度的安全保障。

如何交易

非期货公司会员

保证金监控中心

上海期货交易所

中国证监会

期货公司会员

客户

下单、结算

下单、结算 下单、结算

开户

开户 开户

开户

统一监管
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投资者教育
多平台渗透

SHFE针对不同性质的市场参与者打造了多个投资者教育品牌，并在全国范围

内开展各类投资者教育活动。

本文件所载全部论述及观点仅供读者普及常识，不构成买入或者卖出任何期

货、证券或其他金融产品的要约或邀约，亦不构成任何投资建议或推荐。SHFE对

任何论述或陈述的准确性不承担任何责任。

原品种操作手册单行本可在上海期货交易所官方网站 ( WWW.SHFE.COM.CN )

上市品种栏目中进行下载。

期货大讲堂
普及期货及衍生品基础知识

介绍期货及衍生品市场基本理念

与机构投资者同行
构建机构和衍生品市场交流平台

开辟财富管理新蓝海

月度论坛
解读交易所前行动态	

通晓行业新锐视点

同筑市场前行脚步

为产业服务
提升服务产业能力

共筑先进风险管理平台

市场服务中心 投资者教育网站
800-820-3618

MSC@shfe.com.cn

采集市场信息和需求

解答各方咨询和建议

发挥部门联动和处理

http://edu.shfe.com.cn/

丰富的学习资源

快速了解期货的平台



29


